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الإنعاش، وتعثر والتخبط الركود حبيس الأمريكي الإقتصاد يظل حين في
وفضيحة  ،Enron الطاإقة شركة سقوط بعد اهتزت المستثمرين ثقة أن كما
أمن الأمريكية و"حرأمت" السواق  ،WorldCom و   Arthur Andersen أمن كل

الفضائح سلسلة بعد أأمله فقدن اليابان وأظهر جيدة" للستثمار، "فرص
أأما يجري، أما هذا إزاء استفسارات بطلب أوروبا وتمسكت والعثرات،

أحسن في –والرتباك التوجس أمن حالة فتعتريها الأخرى السواق
يصاحب أن المرجح وأمن الأمريكي، السوق أمع التعاأمل الحوال- في

السواق لها تتعرض التي الهزات إزاء المستثمرين والرتياب الشك هاجس
عمقت وإقد "الرهاب". هذا، ضد الحرب أمن الثالث الربع طيلة الأمريكية

أمن للشركات المالية الحسابات في والتلعب والفساد الأختلاس عمليات
في تسبب الذي الأمر العالمية المال أسواق تشهدها التي الضطراب حالة

الذي القطاع أن الخبراء الشركات. يعتقد أمن للكثير السوإقية القيمة اإنهيار
ضحايا أكثر حملتها وأإنها السهم إقطاع هو التدأمير أمن إقدر أكبر شهد

الأميركية السهم أخسائر أن أمطلعة أأميركية أمصادر تؤكد حيث الزأمة،
سبعة إلى لتصل الجارية، السنة بداية أمنذ دولر  تريليون2.4 إلى ارتفعت

في يتمثل حدث فيما الأخطر الجاإنب . لكن2000 عام أماراس أمنذ تريليوإنات
تحدثت التي الشركات وأسهم المالية البورصات في الستثمارات إقضية
(الشركات) عصابة وصف أطلقت ستاإنلي" حينما "أمورغن أمؤسسة عنها

و"تايكو" "اإنرون" للطاإقة، شركة وهي التالية الشركات على الخمسة
أسوسيتس" و"كموأمبيوتر ويست" للتصالت و"كيه الصناعي للإنتاج

بحملة العصابة هذه ألحقت لقد وإقالت و"ورلدكوم" للتصالت، وشركة
دولر.  أمليار460 عن تزيد أخسائر أسهمها

 الأسهم قطاع في مدمرة خسائر

حبيس المريكي القتصاد يظل حين في

ثقة أن كما الإنعاش، وتعثر الركود

شركة أسقوط بعد اهتزت المستثمرين

Arthur من كل وفضيحة  ،Enron الطاقة

Andersen   و WorldCom،  "و"حرمت



جيدة" "فرص من المريكية الأسواق

بعد أمله فقدن اليابان وأظهر للأستثماإر،

أوإروبا وتمسكت والعثرات، الفضائح أسلسلة

أما يجري، ما هذا إزاء اأستفساإرات بطلب

التوجس من حالة فتعتريها الخرى الأسواق

التعامل الحوال- في أحسن في –والإرتباك

أن المرجح ومن المريكي، السوق مع

والإرتياب الشك هاجس يصاحب

لها تتعرض التي الهزات إزاء المستثمرين

من الثالث الربع طيلة المريكية الأسواق

عمقت وقد "الإرهاب". هذا، ضد الحرب

في والتلعب والفساد الختلاس عمليات

حالة من للشركات المالية الحسابات

المال أأسواق تشهدها التي الضطراب

القيمة اإنهياإر في تسبب الذي المر العالمية

الشركات.  من للكثير السوقية

معظم أإرباح تراجع عن العلن وجاء

الماضي العام خلل العالمية الشركات



الزمة إناإر على الزيت  ليصب2001

أظهر فقد المتواصلة، العالمية القتصادية

"فوإرتشن" أن لمؤأسسة التصنيفي التقرير

في للتراجع عام أكبر  يعد2001 العام

مرة "فوإرتشن" لول بدأت أن منذ الإرباح

عالمية  شركة500 أفضل تصنيف في

حيث  من1995 عام في وصناعية خدمية

هذه تحققها التي والإرباح الخسائر حجم

297 إن فوإرتشن تقرير وقال الشركات،

ًا شهدت شركة أإرباحها، معدلت في تراجع

2001 لعام العائدات إجمالي اإنخفض كما

.2000 عام مع مقاإرإنة النصف من أقل إلى

الكبر النصيب التصالت شركات وحصدت

كافة خسائر إجمالي بلغ فقد الخسائر، من

 شركة24 وعددها المصنفة القطاع شركات

دولإر. .   ملياإر78

أكبر شهد الذي القطاع أن الخبراء يعتقد

وأإنها الأسهم قطاع هو التدمير من قدإر



مصادإر تؤكد حيث الزمة، ضحايا أكثر حملتها

الميركية الأسهم خسائر أن مطلعة أميركية

بداية منذ دولإر  تريليون2.4 إلى اإرتفعت

تريليوإنات أسبعة إلى لتصل الجاإرية، السنة

الخطر الجاإنب . لكن2000 عام ماإراس منذ

في الأستثماإرات قضية في يتمثل حدث فيما

التي الشركات وأأسهم المالية البوإرصات

أستاإنلي" "موإرغن مؤأسسة عنها تحدثت

(الشركات) عصابة وصف أطلقت حينما

شركة وهي التالية الشركات على الخمسة

الصناعي و"تايكو" للإنتاج "اإنرون" للطاقة،

و"كمومبيوتر ويست" للتصالت و"كيه

و"وإرلدكوم" أأسوأسيتس" وشركة

العصابة هذه ألحقت لقد وقالت للتصالت،

 ملياإر460 عن تزيد خسائر أأسهمها بحملة

دولإر. 

الإنعكاأسات تلخيص يمكن عام وبشكل

التالية:  النقاط في الحالية للزمة السلبية



الدولية الأستثماإرات تدفق أولً: تراجع

الذي المر المتحدة، الوليات إلى المباشرة

بدأت ما وهو الدولإر، قيمة تراجع إلى أدى

أكدت  حيث2001 الماضي العام منذ بوادإره

الأستثماإرات أن الميركية التجاإرة وزاإرة

الوليات على المتدفقة المباشرة الجنبية

المائة  في60 بنسبة اإنخفضت المتحدة

العام خلل وتابعت ،2000 عام مع بالمقاإرإنة

ًا اإنخفاضها الجاإري إنسبة ووصلت أيض

خلل المائة  في30 إنحو إلى الإنخفاض

الجاإرية.  السنة من الولى الإربعة الشهر

الموال أسحب عمليات ثاإنيا: تزايد

في الأستثماإر صناديق في المستثمرة

دولإر  ملياإر65 حوالي فقدت التي الأسهم

السحوبات إجمالي ليرتفع اأستثماإراتها من

 ملياإرات110 إلى متتاليين شهرين في

3.418 من بالتالي أصولها وتنخفض دولإر



الول/ديسمبر كاإنون في دولإر تريليون

دولإر.   تريليون3.308 إلى الماضي

الشركات، بين الفلاس موجة ثالثا: اأستمراإر

النصف خلل الفلاس حالت أسجلت فقد

ًا الحالي العام من الول ًا إرقم ًا قياأسي جديد

بوإرصة في المسجلة الشركات عدد فبلغ

الشهوإر خلل إفلأسها أشهرت التي إنيويوإرك

حالت أدت وقد  شركة،255 الماضية الستة

العام من الول النصف شهدها التي الفلاس

مثل كبرى شركات تضمن والذي الحالي

 ملياإر260 قيمتها أصول وضع إلى إإنرون

لسلطات القضائية الحراأسة تحت دولإر

والتصفية.  التفليسة

من الحكومية العائدات إرابعا: تراجع

أأسعاإر في الحاد الهبوط أدى فقد الضرائب

تراجع إلى الميركية الشركات كبرى أأسهم

المال إرأاس أإرباح على الضرائب حصيلة

البيت إنشره تقرير أكده ما وهو كبير بشكل



فيه جاء الجاإري  تموز/يوليو12 في البيض

من اإنتقصت التي الضرائب اأستقطاعات أن

دولإر  تريليون1.35 بلغت الحكومة خزائن

ًا القتصاد أصاب الذي للكساد إنتيجة اعتباإر

أمن حملت  مع2001 آذاإر/ماإراس من

11 هجمات بعد العسكرية والحملت الوطن

الماضي.  أيلول/أسبتمبر

تراجع إنتيجة الموازإنة عجز خامسا: اإرتفاع

من والذي الخاإرجية الأستثماإرات تدفق

مع دولإر  ملياإر165 إلى يصل أن المتوقع

الحالي.  العام إنهاية

للشركات الخاإرجية الصول أسادأسا: بيع

تدفق من الزمة خفضت الميركية. لقد

كما الخاإرج إلى الميركية الأستثماإرات

أصولها بيع إلى الشركات من العديد دفعت

ً إإنفاقها وتقليل الخاإرجية العام". فمثل

مئات أإنفقت التي التصالت شركات

شبكات على الدولإرات من الملياإرات



أحبطتها العالم، حول الضوئية اللياف

الكبير إإنفاقها تغط لم التي الضعيفة العوائد

"ووإرلد شركة أعلنت الحيان. وقد أغلب في

الحسابات.  في فضيحتها بعد إفلأسها كوم" 

الميركي المواطن قدإرة أسابعا: إضعاف

فيما يتحملها التي العباء وزيادة الشرائية

المترتبة الديون على الفوائد قيمة اإرتفعت

أسلبية اإنعكاأسات له أسيكون ما وهو عليه

يشكل حيث إرئيس بشكل القتصاد على

القتصاد حجم ثلثي إنحو الداخلي الإنفاق

أن الخبراء من عدد يرى الميركي. . و

اإنهياإرات من يحدث لما الخطر الإنعكااس

العملة قيمة في تراجع وبالتالي وفضائح

الدولي الحتياطي ترتيب إعادة هو الميركية

دولة. لكل الحقيقي الناتج مع يتناأسب وبما

20 لنحو الدولإر فقدان إن الخبراء ويقول

بمديري أسيدفع قيمته من المائة في

ترتيب لعادة العالم في المركزية المصاإرف



أكبر يشكل قد ما وهو جديد، من احتياطاتهم

والرأأسمالي الميركي القتصاد على خطر

"أستيفن أكده الخطر وهذا عام، بشكل

في الميركيين القتصاديين إروتش" كبير

الثر بقوله: "إن أستاإنلي "موإرغان مؤأسسة

قرإر حال في خطوإرة أشد يكون قد النهائي

البالغة احتياطاته في الدولإر حصة أن العالم

حصة مع تنسجم أن يجب المائة  في79

 في21 وهي الدولية التجاإرة في أميركا

المائة". 

لتهدئة بوادإر أي الفق في تلوح ل الن حتى

المحليين والمستثمرين الأسواق مخاوف

فالتقاإرير الدولي، الصعيد على والجاإنب

حالت يوم كل تكشف المتتابعة القتصادية

والداإري المالي والفساد الفلاس من جديدة

عن تكشف كما الحسابات، في والتلعب

الصفقات تمرير في كباإر مسؤولين تواطؤ

له أسيكون الثقة أزمة فاأستمراإر المشبوهة،



برمته، الرأأسمالي النظام على حادة تأثيرات

على للحرب الدعوات تتواصل هذا، ومع

 العالم عبر الماإرقة "الإرهاب" والدول

ًا الفضائح هذه على تغطية واأستعداد

للإنتخابات؟؟!. 
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